Grundsatze der Auftragsdurchfihrung (Ausfihrungsgrundsatze)
Anlage 1 zu den AGB

Stand 11/2020

Inhalt der Ausfiihrungsgrundsatze

Die Timberland Capital Management GmbH (im folgenden ,Institut” genannt) hat als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im
Rahmen der Weiterleitung von Auftragen, die auf die Anschaffung und VerauRerung von Finanzinstrumenten gerichtet sind, und ggf. im
Rahmen der Vermogensverwaltung von Gesetzes wegen Malinahmen zu ergreifen, um fiir die Kunden eine bestmogliche Weiterleitung
der Auftrage und bei der Auftragsausfiihrung durch den jeweiligen Ausflihrungspartner zu erzielen (Best-Execution). Zur Erreichung
dieses Ziels hat das Institut angemessene Vorkehrungen getroffen und Grundsatze zur Auftragsweiterleitung und Vermogensverwaltung
festgelegt, die aus seiner Sicht typischerweise zu einem ,bestmoglichen” Ergebnis flihren. Die Beurteilung des bestmoglichen Ergebnisses
von grundsatzlich mindestens flinf Ausflihrungspartnern je Klasse von Finanzinstrumenten erfolgte dabei insbesondere unter
Berlcksichtigung von Ausflihrungsfaktoren wie der Kursstellung fir die jeweilige Klasse des Finanzinstrumentes sowie der Kosten, der
Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und qualitativer Kriterien des Ausflihrungspartners wie personelle und technische
Ausstattung, genutztes Clearingsystem und Notfallsicherungen.

Mit der Bestimmung der bestmoglichen Ausfiihrungsplatze ist jedoch keine Garantie verbunden, fiir jeden einzelnen Auftrag das
tatsachlich beste Ergebnis zu erzielen. Entscheidend ist, dass das angewandte Verfahren typischerweise zum bestmoglichen Ergebnis fur
den Kunden fihrt.

Nr. 1 Anwendungsbereich

(1) Einbezogene Kunden

Diese Executive Policy findet Anwendung auf Auftrage von Privatanlegern und Professionellen Anlegern, die auf den Erwerb oder die
VerauBerung von Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung) gerichtet sind. Diese Grundsatze gelten ebenfalls, wenn das Institut in
Erfullung seiner Pflichten aus einem Vermogensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fiir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente
erwirbt oder verduRRert, wobei das Institut grundsatzlich die Order an den jeweiligen Ausfiihrungspartner weiterleitet. Das Institut flihrt
die Order mit Ausnahme von selbst emittierten Finanzinstrumenten nicht selbst durch.

(2) Grundsatz — Weiterleitung von Auftragen und Ausnahme eigene Orderausfiihrung

Die Ausfiihrung von Kundenauftragen ist grundsatzlich tiber verschiedene Ausfiihrungswege oder an verschiedenen Ausfihrungspldtzen
moglich. Das Institut leitet fir Kunden Auftrage lber Kaufe oder Verkaufe von Finanzinstrumenten als Anlagevermittler oder gibt als
Vermogensverwalter im Namen des Kunden und flr dessen Rechnung solche Auftrage an Ausfiihrungspartner. Mit der Ausfiihrung des
Geschafts Uber die Anschaffung oder VeraulRerung von anderen Finanzinstrumenten als Anteilen an Investmentgesellschaften beauftragt
das Institut einen Ausfiihrungspartner, der auf Rechnung des Kunden ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Ausfiihrungsgeschaft) abschlieft,
soweit diese nicht direkt beim Emittenten oder sonstigen Handelspartner fiir den Kunden erworben oder an diese verauRert werden. Die
Anschaffung und VerduRerung von Anteilen an Investmentvermogen (Ausfiihrungsgeschaft) erfolgt Gber Ausfiihrungspartner bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch Erwerb oder Riickgabe auf Rechnung des Kunden.

(3) Besonderheiten bei Investmentfondsanteilen

Bei der Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen oder Aktien an Investmentvermoégen werden Auftrage grundsatzlich nach MalRgabe des
Kapitalanlagegesetzbuchs durchgeflihrt und tiber die Kapitalverwaltungsgesellschaft und von ihr beauftragte Dritte abgewickelt. Insoweit
besteht flir den Kunden die Moglichkeit, dem Institut eine Weisung gem. Nr. 2 Ziff. 6 der Ausfiihrungsgrundsatze zu erteilen, wonach ein
Erwerb oder die VerdufRerung solcher Anteile tiber die Borse oder den Zweitmarkt erfolgen soll (Alternative Ausfihrungsmaoglichkeit). In
diesem Fall wird das Institut einen Ausfiihrungspartner mit der Abwicklung liber die Borse oder den Zweitmarkt beauftragen.

Nr. 2 Ausfiihrung von Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten

(1) Priifung Kundenauftrag oder Vermégensverwaltungsmandat

Kundenauftrage werden in Ubereinstimmung des Produktrisikos mit der Kundenklassifizierung und der Zielmarktbestimmung
des jeweiligen Produktes ausgeflihrt, soweit der Kundenauftrag angemessen ist; andernfalls wird der Kunde auf die fehlende
Angemessenheit hingewiesen. Die Vermogensverwaltung erfolgt nur in den fiir den jeweiligen Kunden geeigneten Finanzinstrumenten
unter Bertlicksichtigung der jeweils individuell vereinbarten Anlagestrategie und des Zielmarktes des jeweiligen Produktes. Der Erwerb
von Produkten auRerhalb des Zielmarktes ist bei einer Abweichung von positiven Zielmarktkriterien nach pflichtgemaRem Ermessen bei
Vermogensverwaltungen zuldssig. Ein Erwerb bei Nichtbeachtung des negativen Zielmarktes (z. B. fehlende Geeignetheit fiir Privatanleger/
Kleinanleger) ist nur bei ausdriicklicher Kundenweisung zuldssig.



(2) Gehandelte Finanzinstrumente — Beauftragung eines Ausfiihrungspartners

Bei gehandelten Finanzinstrumenten wird das Institut einen Ausfiihrungspartner beauftragen, fiir seine Kunden Vertrage zum Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten abzuschlieRen. Hierzu schlief3t der Ausfiihrungspartner fiir Rechnung des Kunden mit einer anderen
Partei auf einem dafiir geeigneten Markt ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Ausfiihrungsgeschaft) ab.

(3) Nicht gehandelte Finanzinstrumente — Direktgeschaft und kundengiinstigste Ausfiihrung bei Direktausfiihrung

BeinichtgehandeltenFinanzinstrumenten leitetdas Institut Auftrage seinesKundenzumErwerboderderRickgabe des Finanzinstrumentes
direkt an die Gegenpartei weiter.

(4) Institut als Ausfiihrungspartner

Das Institut ist nur dann selbst Ausfiihrungspartner eines Auftrages tiber die Anschaffung oder VerauBerung eines Finanzinstrumentes,
wenn es gleichzeitig dessen Emittent ist und das jeweilige Instrument nicht anderweitig am Markt erworben/verduBert werden kann. In
diesem Fall ist das Institut regelmaRig der einzige Ausfihrungspartner. Fiir die Ausfiihrung des Auftrags werden den Kunden von dem
Institut keine gesonderten Entgelte/Kosten in Rechnung gestellt, so dass dies die kundengtinstigste Ausfiihrungist. Eine Zusammenlegung
von Auftragen findet nicht statt. Auf Nachfrage des Kunden stellt das Institut zusatzliche Informationen Uber Folgen dieser Art der
Ausfiihrung zur Verfligung.

(5) Geltung von Rechtsvorschriften, Usancen, Geschéftsbedingungen

Die Ausflihrungsgeschafte unterliegen den fir den Wertpapierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften oder
Geschaftsbedingungen (Usancen). Weiterhin gelten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen des Ausfiihrungspartners oder sonstigen
Handelspartners und des Vertragspartners des Ausfiihrungspartners oder sonstigen Handelspartners.

(6) Preis fiir Ausfihrungsgeschift, Entgelt, Auslagen

Das Institut beauftragt mit der Ausfihrung von Kundenauftragen regelmdRig Ausfliihrungspartner. Bei Beauftragung eines
Ausflihrungspartners rechnet dieser direkt gegentiber den Kunden das Ausfiihrungsgeschaft ab. Fiir als Privatanleger eingestufte Kunden
wird der jeweils hinsichtlich der Ausflihrungskosten glinstigste Ausfihrungspartner gewahlt, soweit mehrere Ausflihrungspartner
existieren. Bei Direktgeschaften stellt das Institut dem Kunden kein Entgelt in Rechnung.

(7) Ausfiihrungsplatz und Ausfiihrungsart bei Kundenweisung, Vorrang der Kundenanweisung und deren Folgen

Der Kunde kann den Ausflihrungsplatz und die Handelsart und den Ausfiihrungspartner flir ein Einzelgeschaft oder generell bestimmen. In
diesem Fallist das Institut nicht verpflichtet, den Auftrag entsprechend seinen Grundsatzen zur bestmoglichen Ausfiihrung weiterzuleiten.
Das Institut wird derartige Kundenweisungen zu Dokumentationszwecken aufzeichnen. Bei Kundenweisungen kann das Institut keine
MaBnahmen treffen, die es im Rahmen seiner Ausfiihrungsgrundsatze festgelegt hat und umsetzt, um bei der Ausfiihrung der Auftrage
hinsichtlich der von den betreffenden Weisungen erfassten Finanzinstrumente das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

(8) Ausfiihrungsplatz und Ausfiihrungsart bei fehlender Kundenweisung

Soweit der Kunde dem Institut fiir die Weiterleitung bei Vermittlungen oder ggf. die Auftragserteilung bei Vermogensverwaltungen
keine Weisung erteilt, gelten die Ausfihrungen unter Ziff. 9. Sofern der Kunde keine anderslautende Weisung erteilt, ist das Institut
nicht verpflichtet, die Ausflihrung bei anderen als den unter Ziff. 9 aufgefiihrten Ausfiihrungspartnern und/oder Ausfiihrungsplatzen zu
veranlassen.

(9) Ausfithrung im Inland oder Ausland

Soweit Finanzinstrumente inlandischer Emittenten an einer inldndischen Borse gehandelt werden (inldndisch gehandelte
Finanzinstrumente), wird mit der Ausfiihrung des Kundenauftrages ein inldndischer Finanzkommissiondr beauftragt. Andernfalls
bestimmt das Institut nach pflichtgemallem Ermessen, ob der Auftrag an einen in- oder auslandischen Kommissionar zur Ausfiihrung
weitergeleitet wird. Soweit Finanzinstrumente ausldndischer Emittenten an einer inlandischen Borse gehandelt werden (auslandische
Finanzinstrumente), wird mit der Ausfihrung des Kundenauftrages ein inldndischer Kommissionar beauftragt, es sei denn, das
Kundeninteresse gebietet die Beauftragung eines auslandischen Kommissionars. Zur Ermittlung des Kundeninteresses wird das Institut
sich dabei hauptsachlich an dem mit der Ausfiihrung verbundenen Gesamtentgelt orientieren. Bei der Berechnung des Gesamtentgeltes
berticksichtigt das Institut sowohl die Kosten fiir eine Ausfiihrung im Inland als auch im Ausland fiir die Einschaltung eines Kommissionars.
Soweit auslandische Finanzinstrumente nicht im Inland gehandelt werden, erfolgt die Ausfiihrung tber einen Kommissionar, der im
Ausland zur Vornahme des Ausfiihrungsgeschaftes befugt ist.

(10) Auswahl der Ausfiihrungsplatze und Ausfiihrungspartner

Die Wahl des Ausfiihrungsplatzes und der Ausfiihrungspartner, die fir die jeweilige Klasse (Gattung) von Finanzinstrumenten die
bestmogliche Ausflihrung erwarten lasst, orientiert sich hauptsachlich an dem Gesamtentgelt der Auftragsausfiihrung und Entwicklung
(Preis fur das Finanzinstrument zzgl. simtlicher mit der Auftragsdurchfiihrung verbundener Kosten wie z. B. Abwicklungskosten sowie
etwaiger Zuwendungen zugunsten des Instituts) sowie der Qualitdt des Ausfiihrungspartners. Sofern mehrere Ausfiihrungsplatze und/
oder mehrere Ausfihrungspartner eine gleich gute Ausfiihrung erwarten lassen, wird das Institut zwischen diesen nach pflichtgemaBem
Ermessen eine Auswahl treffen.



Bei der Auswahl der Ausflihrungspartner sind folgende Kriterien flir Ausflihrungsqualitdt und Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
beriicksichtigt worden:

« Gesamtentgelt der Auftragsausfiihrung und Abwicklung

- Kosten der Auftragsausfiuhrung

« Schnelligkeit der Auftragsausfiihrung

« Zugang zu Ausflihrungsplatzen

« Sicherheit und risikolose Ausfiihrung des Auftrages

« Umfang und Art des Auftrags

- personelle/technische Ausstattung

« Clearingsystem

+ Notfallsystem

« Erflllung der flir den Ausfiihrungspartner geltenden Transparenzpflichten

Bis auf Weiteres wird das Institut fir die Ausfiihrung von Kauf- und Verkaufsauftragen bei den nachfolgend aufgefiihrten Gattungen

von gehandelten Finanzinstrumenten nachfolgende Ausfiihrungspartner und bei nicht gehandelten Finanzinstrumenten folgende
Ausfiihrungsplatze bertlicksichtigen:

Gattung von Finanzinstrumenten | Ausfiihrungspartner (bei gehandelten Ausfiihrungsplatz (bei nicht E
] © Finanzinstrumenten) : gehandelten Finanzinstrumenten) !
¢ Inlandische Aktien und Anleihen Je im Einzelfall, Baader Bank AG, Emittent Mit Emittenten oder sonstigem

i Handelspartner, der den Abschluss

i Ausliandische Aktien und Anleihen | Je im Einzelfall, Baader Bank AG, Timberland ; . )
: : i von solchen Geschaften in dem

: mit Inlandsnotiz ¢ Invest Ltd., Emittent P . ) )
................................................................................. ¢ jeweiligen Finanzinstrument
i Auslandische Aktien und Anleihen | Jeim Einzelfall, Baader Bank AG, Timberland i anbietet.

i mit Auslandsnotiz i Invest Ltd., Emittent :

- Sonstige Wertpapiere - Jeim Einzelfall, Baader Bank AG

. (Genussscheine, Bezugsrechte etc.)

Je im Einzelfall, Timberland Investment
. GmbH

Je im Einzelfall, Baader Bank AG,
. Fondsdepotsbank GmbH, Emittent

Je im Einzelfall an entspr. Borsenplatz

Ausgewadhlte Kriterien zur Ausflihrungswahrscheinlichkeit tber den jeweiligen Ausflihrungspartner beruhen auf Angaben des
Ausfiihrungspartners und stellen sich wie folgt dar:

- Quelle fiir Kostenangaben des Ausfiihrungspartners

- Gesamtwert Rabatte/Preisnachlasse

« Gesamtwert aller Kosten

+ Anzahl der zugegangenen Order/Angebotsfragen

« Anzahl durchgeflihrter Geschafte

« Gesamtwert durchgeflhrter Geschafte

+ Anzahl der zugegangenen stornierten/zurlickgezogenen Order oder Angebotsfragen
+ Mediane/durchschnittliche Geschaftsgrofien

+ Anzahl der ausgewiesenen Marketmaker

(11) Zuwendungen von Ausfiihrungspartner(n)

Das Institut erhdlt unter Beachtung des flir das Institut geltenden Zuwendungsregimes Zahlungen von dem
Ausflihrungspartnern Fondsdepotbank GmbH, Baader Bank AG, Timberland Invest Ltd. sowie Emittenten und sonstigen
Handelspartnern, die bis zu 10,00 % des Ausgabebetrages/Riicknahmepreises, sowie des Ausgabeaufschlages (Agio), die bis zu
5,00 % des Produktes, das Gegenstand des Auftrages ist, betragen kénnen, sowie nicht-monetare Zuwendungen in Form von
z.B. Teilnahme an Konferenzen, Teilnahme an Seminaren und anderen Bildungsveranstaltungen, die zu den Vorteilen und Merkmalen
eines bestimmten Finanzinstruments oder einer bestimmten Wertpapierdienstleistung abgehalten werden, und Bewirtung, deren
Wert eine vertretbare Geringfligigkeitsschwelle nicht (berschreitet. Ferner erhdlt das Institut zudem im Rahmen der
Vermittlungsvereinbarungen die (in dem dazugehorigen Verkaufsprospekt ausgewiesenen) Bestandsprovisionen. Diese sind
wiederkehrende Zuwendungen, die der jeweilige Ausfihrungspartner bzw. Emittent des Wertpapiers/Finanzinstruments,
Vermégensanlage, sonstigen Kapitalanlage und/oder Investmentfonds an das kundenbetreuende Institut im Zusammenhang mit dem
Verkauf von Wertpapieren/Finanzinstrumenten, Vermégensanlagen, sonstigen Kapitalanlagen und/oder Investmentfonds leistet. Die
Zahlungen konnen abhangig davon sein, dass der Anleger investiert ist (bestandsabhédngig) und sich der Héhe nach sowohl auf den
Anlagebetrag als auch dem aktuellen Wert der Anlage zu einem bestimmten Zeitpunkt (z. B. Monats- oder Quartals-Ultimo)
beziehen. Die Zuwendungen darf das Institut behalten. MaRgebliche Grundlage hierfiir sind die Regelungen zu Entgelten und
Zuwendungen in Nr. 9 der AGB des Institutes.



(12) Unterrichtung und sonstiges Reporting

Uber die Ausfiihrung, den Ausfiihrungsplatz und die Ausfiihrungsart wird das Institut den Kunden unverziiglich unterrichten, wenn es das
Ausfiihrungsgeschaft selbst abgeschlossen hat (Direktgeschaft). Hat das Institut im Rahmen der Ausfiihrungsgrundsatze fiir Rechnung des
Kunden einem anderen Marktteilnehmer einen Kauf- oder Verkaufsauftrag durch Weiterleitung erteilt oder einen Kommissiondr beauftragt
(bei allen gehandelten Finanzinstrumenten), ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen, ist es nicht verpflichtet zu tiberwachen, ob dieser
Auftrag unmittelbar zur Ausfiihrung gelangt ist. Eine derartige Verpflichtung wird fiir das Institut auch dann nicht begriindet, wenn der
Auftrag durch den anderen Marktteilnehmer Gber einen ldngeren Zeitraum hinweg nicht ausgefihrt wird. Im Ubrigen ist das Institut
gegeniiber dem Kunden nicht zur Erstellung und Ubermittlung von Berichten und/oder Abrechnungen verpflichtet, wenn und soweit dem
Kunden von vorrangig zur Ubermittlung von Berichten und/oder Abrechnungen verpflichteten Dritten (z. B. Depotbank, Ausfiihrungspartner)
Berichte und/oder Abrechnungen libermittelt werden. Das Institut macht sich in diesem Fall die Berichte und/oder Abrechnung des Dritten
zu eigen.

Soweit das Institut Auftrage nicht an einen Ausflihrungspartner weiterleitet oder nicht selbst ausfiihrt, wird es den Kunden hiertiber
unverzuglich informieren. Der Kunde ist berechtigt, von dem Institut Auskunft hinsichtlich seiner Strategien oder Bestimmungen sowie
deren Uberprifungsverfahren betreffend die Ausfihrungsgrundsatze zu verlangen. Die Auskunft, ist nach pflichtgemaRem Ermessen
unter Berlicksichtigung des Umfangs/der Verhaltnisse des/der von dem Kunden getatigten Geschafte/s zu geben. Wenn das Institut fir
Privatanleger Auftrage ausfiihrt, Gbermittelt es dem Kunden eine Zusammenfassung der betreffenden Ausfiihrungsgrundsatze, deren
Schwerpunkt auf den dem Kunden entstehenden Gesamtkosten liegt. Das Institut ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, Berichte an den
Kunden auch in einem vor unberechtigtem Zugriff geschiitzten Bereich auf seiner Internetseite zur Verfiigung zu stellen.

(13) Uberpriifung der Grundsitze

Das Institut wird regelmaliig, jedoch mindestens einmal jahrlich prifen, ob die nach diesen Grundsdtzen erfolgte Auswahl von
Ausfiihrungspartnern und Ausfiihrungsplatzen die fiir die jeweilige Gattung von Finanzinstrumenten bestmdogliche Ausfiihrung erwarten
lasst. Wenn und soweit sich Anhaltspunkte ergeben, dass wesentliche Kriterien bei der Festlegung der Ausfiihrungspartner und/oder
Ausflihrungsplatze keine Giltigkeit mehr haben bzw. anders gewichtet werden mussen, wird das Institut zusatzliche Uberprifungen
vornehmen. Das Institut wird die Kunden tGber Anderungen bei der Auswahl der Ausfihrungspartner und Handelsplatze unverziglich
informieren. Solche Anderungen werden auch ohne die Zustimmung des Kunden wirksam.



